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Vorwort

Investmentbanking ist ein schillernder Begriff, der aus dem Bankgeschaft einerseits nicht mehr
wegzudenken ist, andererseits nach wie vor polarisiert. Uber Inhalt und Wesen des Investment-
bankings gibt es unterschiedliche Vorstellungen. Haufig wird dieser allein mit Investmentban-
ken in Verbindung gebracht, obwohl es auch in Universalbanken stattfindet. Dann wieder wird
Investmentbanking mit dem Kapitalmarktgeschaft insgesamt gleichgesetzt. Beide Ansichten
haben etwas fiir sich.

Nachdem das Vorgangerwerk - Investmentbanking - in 3 Auflagen erschienen ist, haben wir
nunmehr eine Aufteilung in ein Lehrbuch mit allgemeinen und libergreifenden Fragestellungen
und ein darauf aufbauendes Fachbuch mit speziellen Geschaftsaktivitaten von Investmentban-
kenvorgenommen. Dieses Fachbuch legt den Schwerpunkt auf den Kapitalmarkt. Es geht dabei
zundchst um die Geschafte am Primarmarkt, eine klassische Investmentbanking-Aktivitat, die
sich dem Emissionsgeschaft widmet. Neben den Primarmarktaktivitaten wird ein weiterer
Fokus auf den Sekundarmarkt gelegt. Abgeschlossen wird der zweite Band mit dem Asset
Management, das weniger auf die Methoden ausgerichtet ist, sondern sich die geschaftliche
Sichtweise des Investmentbankings zu eigen macht.

Von anderen Biichern unterscheidet sich dieses weiterfiihrende Fachbuch insbesondere
dadurch, dass eine groRere Zahl von Autoren aus Theorie und Praxis zu speziellen Geschafts-
aktivitaten im Investmentbanking aus ihrer jeweils spezialisierten Sicht beigetragen haben.
Dennoch handelt es sich nicht um eine lose, unzusammenhangende Folge von Beitréagen wie in
einem Sammelwerk. Vielmehr musste der Spagat gemacht werden zwischen moglichst grofRer
Authentizitat und Individualitat in den spezialisierten Teildisziplinen und dem Zusammenhalt
des Gesamtwerkes. Wir haben diesen Schritt gewagt, um moglichst nahe an die Realitat des
Investmentbankings heranzukommen.

Dem Autorenteam ist bewusst, dass das Werk unvollkommen bleiben muss. Die Komplexitat
des Investmentbankings erlaubt es nicht, alle Geschéftsarten und alle Facetten mit der glei-
chen Tiefe zu behandeln. So wiinscht sich der eine Leser eine intensivere mathematische
Durchdringung der Probleme; ein anderer legt Wert auf die rechtlichen Grundlagen; der dritte
erwartet eine starkere theoretische Fundierung; der vierte Leser will versténdlicherweise mehr
iber den Einsatz der IT wissen und der fiinfte erhofft sich mehr Informationen tiber Usancen
und Gewohnheiten an den hier nicht behandelten Segmenten der Wertpapiermarkte. All diese
Wiinsche sind berechtigt, kdnnen aber verstandlicherweise nicht gleichermafen beriicksich-
tigt werden. Da das Investmentbanking ein dynamisches und lebendiges Geschift ist, werden
wir uns bemiihen, diese Veranderungen gemeinsam mit dem Fiillen von Liicken in weiteren
Fassungen dieses Fachbuches gerecht zu werden.



Vorwort

Bei einem solchen komplexen Werk ist einer Vielzahl von Beteiligten Dank auszusprechen.
Neben dem Autorenteam, das bereits genannt wurde, ist insbesondere dem Verlag mit Alex-
ander Kiihn als verantwortlichem Produktmanager und Adelheid Fleischer fiir die didaktische
Aufbereitung des Textes zu danken. Frau Uta Martin von der TU Chemnitz leistete unverzicht-
bare Koordinierungsarbeit.

Prof. Dr. Heinz J. Hockmann Frankfurt, November 2020
Prof. Dr. Friedrich ThieRen Chemnitz, November 2020
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